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Il Sole 24 Ore Dossier

I nodi. Per le grandiimprese non sono state previste moratorie

Aiuti legati alla dimensione aziendale

B Conlaconversione del decreto
Rilancio sichiudono, almeno peril
momento, glispazidi manovra per
quanto riguarda il sostegno finan-
ziarioalleimprese. Non pochidub-
birimangonointantoriguardoalla
coerenzainterna delle norme circa
la forte differenziazione che viene
posta trapiccole emedieimpresee
grandi imprese.

Non sembrano esserci infatti
dubbichesianostatiusatiapprocci
diversi, la cui logica di interpreta-
zione non e sempre facile da co-
gliere: pare cheillegislatore consi-
derileimpresedigrandidimensio-
ni maggiormente solide e con mi-
nore probabilita di una crisi anche
in relazione al periodo precedente
alla diffusione della Covid-19. Sin
dal decreto Cura Italia si € eviden-

ziata la mancanza di strumenti di
moratoriaafavore delle grandiim-
prese, negata dal comma 5 che ri-
serva tale misurasoloalle Piccolee
medie imprese.

Anche con il decreto Liquidita,
si e proseguito nella medesima
direzione: l'impossibilita per le
grandiimpresein crisidiottenere
nuova finanza garantita da Sace
ex articolo 1 fa da contraltare agli
spazi-—anche se non enormi - of-
fertidalleletteredag-bisag-qua-
ter dell'articolo 13 per le piccole e
medie imprese.

Identicamente, la possibilita di
rifinanziare indebitamento pre-
gresso senza limiti di importo
concessa dalla lettera e) dell'arti-
colo13deldecreto Liquiditanone
altrettanto presente per i finan-

ziamenti garantiti da Sace, che
possono destinare al massimo il
25% dell’erogato al rimborso di
debito pregresso.

A fare da contraltare a queste
difficolta nell’accesso alle misure
per le imprese piu indebitate, ci
sono invece strumenti che sono
stati incomprensibilmente resi
disponibilisoloaSace,qualilaga-
ranzia sul factoring e le cessioni
pro-solvendo,nonchélagaranzia
sulle emissioni di prestiti obbli-
gazionari. Si tratta, in realta, di
forme tecniche di finanziamento
ampiamente diffuse anche nelle
Pmi che sono costrette a passare
dal Fondodigaranzia, e che tecni-
camenterischiano dinonaccede-
re mai a tali strumenti.
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Sulle garanzie =
labanca decide
senza obblighi




